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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A HOLD ALAPOK ALAPJA befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik a HOLD Alapok Alapja (az ,,Alap™) 2022. évi éves jelentésének I - VII. pontjaiban talalhatod
szamviteli informacidinak (a ,,szamviteli informaciok”) kdnyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2022. december 31-ével végz6do lizleti évre vonatkozo éves je-
lentésében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbol a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési for-
makrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarol szold 2014. évi X VI
torvénnyel O0sszhangban keriiltek Osszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatimasztottak. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli in-
formaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszdmoldsra.

A vélemeény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a konyvvizsga-
latra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre.
Ezen standardok értelmében fennalld felelosségilink bovebb leirasat jelentésiink ,,4 konyvvizsgalo éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo felelossége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétl, a HOLD Alapkezelé Zrt.-t6l a vonatkozd, Ma-
gyarorszadgon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i Kamara ,,A konyvvizsgaloi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol szol6 szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
»Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkdzi fliggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyan-
ezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbdl allnak. A HOLD Alap-
kezeld Zrt. ligyvezetése (a ,,vezetés”) felelos az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciokra a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informaciokra vonatkozdan nem bo-
csatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujtoé kdvetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informa-
ciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szdmviteli informécidknak vagy a konyvvizsga-
lat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartal-
maznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok 1¢é-
nyeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban Iényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.
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A vezetés és az irdanyitdassal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kiozolt szamviteli infor-
mdcidkért

A vezetés felelés a megbizhato és valos képet add éves beszamolo elkészitéséért a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarol szolo 2014. évi XVI.
torvénnyel és a szamviteli torvénnyel 0sszhangban, kiilonds tekintettel az eszk6zok és kotelezettségek
leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése
alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastol mentes éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapulo, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akada-
lyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az irényitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeleté-
ért.

A kényvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlatiért valo felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt szam-
viteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, vala-
mint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk
ki. A kellé bizonyossag magas fokt bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyv-
vizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és
egyéb jogszabalyokkal sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6 1énye-
ges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha
észszerl lehet az a varakozas, hogy ezek onmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalok
adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozo — Magyarorszagon ha-

talyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést alkal-

mazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk ¢és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar
hibabol eredd 1ényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockaza-
tok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld konyvvizsga-
lati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd lényeges hibas alli-
tas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol eredé, mivel a csalas magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll fe-
lilirasat.

. Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belso kontroll hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszertiségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulo szamvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan ar-
rol, hogy fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentOs kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald képességét illetden.
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. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban 1évo kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfele-
16ek, mindsiteniink kell véleményiinket.

. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap
nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszk6zok és kotelezettségek idoszak végi leltarara, valamint az adott id6-
szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, vala-
mint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban
kertiltek-e dsszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat ter-
vezett hatokorét és ilitemezését, a konyvvizsgalat jelentdés megallapitasait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott bels6 kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent6s hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2023. éprilis 18.

Dr. Hegediis Mihaly

a HK ADOCONTROLL Kft. képviseletében

illetve, mint bejegyzett konyvvizsgalo

HK ADOCONTROLL Kft.

6055. Fels6lajos, Harsfa utca 10.

kamarai nyilvantartasi szam: 002125

bejegyzett konyvvizsgald kamarai tagsagi szam: 006219
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HOLD ALAPOK ALAPJA

EVES JELENTES

A Hold Alapok Alapja Eves jelentése a 2014. évi XVI. térvény 6. szamu melléklete alapjdn
készult, melynek melléklete az Alap Eves Beszémoldja.

Vagyonkimutatas

2021.12.31

Piaci érték

Portfolio
aranyaban

Nettd
eszkdzérték
aranyaban

Atruhézhaté értékpapirok 7.962,410,602 99.67% 99.83%
MAK 2027/B , 118,785,000 1.49% 1.49%
CITADELLA BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT

HUF ] 2,395,652,970 0.13% 0.13%
HOLD COLUMBUS BEFEKTETESI ALAP A

SOROZAT HUF 3,179,587,610 29.99% 30.03%
HOLD VM BEFEKTETES| ALAP A SOROZAT 1,637,968,458 39.80% 39.86%
SUPERPOSITION BEFEKTETESI ALAP A

SOROZAT 619,883,005 20.50% 20.54%
D220406 10,533,559 7.76% 7.77%
Banki egyenlegek 10,971,291 0.14% 0.14%
HUF 10,971,291 0.14% 0.14%
Kovetelések (Ugyfélszamla) 15,461,210 0.19% 0.19%
HUF 15,461,210 0.00% 0.19%
Egyéb eszkdzok 0 0.00% 0.00%
Osszes eszkdz 7,988,843,103 100.00% 100.16%
Kotelezettségek 12,604,617 0.16% 0.16%
Kotelezettségek értékpapir vasarlasbol 10,533,560 0.13% 0.13%
Letétkezelési dij 271,850 0.00% 0.00%
Felugyeleti dij 715,000 0.01% 0.01%
Konyvelési dij 191,249 0.00% 0.00%
Koényvvizsgalati dij 869,958 0.01% 0.01%
Bizomanyosi dij 14,000 0.00% 0.00%
Befektetési alap kulonaddja 9,000 0.00% 0.00%
Nett6 eszkdzérték 7.976,238,486 99.84% 100.00%

2022.12.31

Piaci érték

Portfolio
aranyaban

Nettéd
eszkdzérték
aranyaban

Atruhdzhaté értékpapirok 5782567773 99.09% 99.12%
HOLD VM BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT 983974 119 16.86% 16.87%
CITADELLA BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT

HUF ] 1717 485 241 10.28% 10.29%
HOLD COLUMBUS BEFEKTETESI ALAP A

SOROZAT HUF 2173968 223 29.43% 29.44%
HOLD EXPEDICIO BEFEKTETESI ALAP 153 448 122 37.25% 37.27%
HOLD ORION BEFEKTETESI ALAP 153 662 079 2.63% 2.63%
SUPERPOSITION BEFEKTETESI ALAP A

SOROZAT 600 029 989 2.63% 2.63%
Banki egyenlegek 18 755 611 0.32% 0.32%
HUF 18 755 611 0.32% 0.32%
Kovetelések (Ugyfélszamla) 33824 600 0.58% 0.58%
HUF 33824 600 0.00% 0.58%
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Egyéb eszkdzok 440 943 0.01% 0.01%
Osszes eszkdz 5 835 588 927 100.00% 100.03%
Kotelezettségek 1966 974 0.03% 0.03%
Kotelezettségek értékpapir vasarlasbol 0 0.00% 0.00%
Letétkezelési dij 202 417 0.00% 0.00%
Felugyeleti dij 528 000 0.01% 0.01%
Konyvelési dij 317 500 0.01% 0.01%
Koényvvizsgalati dij 896 057 0.02% 0.02%
Bizomanyosi dij 15 000 0.00% 0.00%
Befektetési alap kulonaddja 8 000 0.00% 0.00%
Netté eszkozérték 5 833 621 953 99.97% 100.00%

l. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
3,247,211,864 db

Il. Egy Befektetési jegyre esé Nettd eszkOzérték (befektetési jegy névértéke 1 HUF)
1.796505

lll. Befektetési alap &sszetétele

Befektetési alap Osszetétele

iy Zaro alloman iy
sz4zalékaban e Y szazalékaban
(%) (V]

Nyité allomany

Megnevezés (HUF)

Tozsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%

Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0.00% 0 0.00%

atruhazhato értékpapirok

A kézelmultban forgalomba hozott 0 0.00% 0 0.00%

atruhazhato értékpapirok

Egyéb atruhazhato értékpapirok 7 833092 043 98.21% 5782567773 99.12%

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 129 318 559 162% 0 0.00%

Szarmaztatott poziciok értéke 0 0.00% 0 0.00%
. o 7 976 250 829 100.00% 5833632 695 100.00%

Nettd eszkdzérték

Az Alap befektetési politikajaban, eszkozeinek stratégiai dsszetételében jelentds valtozas nem
tortéent.
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IV. A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban

a) befektetésbdl szarmazo jévedelem

Ft-ban
Megnevezés Pén'zugyi ’Pe'nz’u'gyi Pénzugyi
bevételek raforditasok eredmény

Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbal 457 420 652
ebbdl: Allamkotvények, diszkont kincstarjegyek 926 984

Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpi 0

Részvények 0

Jelzdloglevelek 0

Befektetési jegyek 456 493 668
Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék 472 560
Bankoktdl kapott kamat 2044730
Ertékpapir kdlcsonzési dij 0
Adott dvadék kamata 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 0
Kalfoldi pénzért. eszkdzok, kdvetelés - kotetelezettség arfolyamnyeresége 4
Lezart és lejart hataridds Ugyletek arfolyamnyeresége 0
Opciods dijbevétel 0
Forgalmazasi jutalék bevétele 9878
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbdl 22 027 055
ebbdl: Allamkatvények, diszkont kincstarjegyek 89 353

Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0

Részvények 0

Jelzdloglevelek 0

Befektetési jegyek 21937702
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék 0
Banki kamat 0
Ertékpapir kdlcsonzési dij 0
Short hitel kamat 0
Devizakészletek atvaltdsanak arfolyamvesztesége 5
Kalfoldi pénzért. eszkdzok, kdvetelés - kotetelezettség arfolyamvesztesége 0
Lezart és lejart hataridos Ugyletek arfolyamvesztesége 0
Fizetett opcids dij 0
Ertékpapirok utdn kapott osztalék kamata 0
Osszesen 459 947 824 22 027 060 437 920 764

b) egyéb bevétel
Ft-ban

Megnevezés

Egyéb bevételek

Céltartalék felhasznalas

Egyéb bevétel/Egyéb raforditas 0

Ertékvesztések (AIH) 0
Céltartalék képzes

Osszesen 0

c) kezelési koltségek d) Letétkezeld dija
Ft-ban
Megnevezés Targyévi mikodési & r?Ve{'

g ktg. &sszesen pe’nzug"yl feg’ .

relizalt mukodési

Alapkezeldi dij 0 0

Letétkezeldi dij 2784924 2582507

Bizomanyosi dij 316 739 302 739

Forgalmazoi kéltség 0 0

Kényvelési dij 1270000 952 500

Kénywvizsgaloi dij 896 058 1

Bankkoltség 30 840 30 840

Osszesen 5298 561 3551087
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e) egyéb dijak, és adok

Ft-ban

Megnevezés Egyéb bevételek Egyéb raforditasok
Céltartalék felhasznalas
Egyéb bevétel/Egyéb raforditas 0 2468 000
Ertékvesztések (AlH) 0 0
Céltartalék képzés
Osszesen 0 2468 000 -2468 000

f) Nettd j6vedelem

adatok E Ft-

ban
sorszam A tétel megnevezése Targyév
X. TARGYEVI EREDMENY 430 154

g) Felosztott és uUjra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabadlyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet,
igy az Alap 6sszes realizalt jdvedelme ujra befektetésre kerdl.

h) Toékeszamla valtozasai

Az Alap sajat tékéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének valtozasa

. Nettd eszkdzérték Egy jegyre Juto .
Hdénap hettd Jegyek szdma

(Ft e B (58

2021.12.31 7,976,250,829 1.718048 4,642,624,283
2022.01.31 8 012 102 407 1.758311 4 556 704 837
2022.02.28 7693152 042 1.720017 4 472719 627
2022.03.31 7 610 276 098 1.737456 4 380 125 661
2022.04.29 7504 208 027 1.752747 4281 399 260
2022.05.31 7 284 533 560 1.738341 4190 509 847
2022.06.30 6 883 115 937 1.683960 4 087 458 961
2022.07.29 6670978 979 1.662932 4 011576 585
2022.08.31 6 646 419 749 1.684556 3945502 551
2022.09.30 6 303277 089 1.668592 3777 603 270
2022.10.28 5955100 195 1.680663 3543304 163
2022.11.30 6 085 605 258 1.789696 3400 356 603
2022.12.31 5833632695 1.796505 3247 211 864
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i) A befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése

adatok E Ft-ban

b) egyéb

sor- El6z6
. A tétel megnevezése El6z6 év év(ek) Targyév
szam . g
maodositasai
a b c d e
Il. | Ertékpapirok 7962 411 0 5782567
1.| Ertékpapirok 7050008 5044 653
2.|  Ertékpapirok értékelési killonbozete 912403 0 737914
a) kamatokbol, osztalékokbodl 441 0
911 962 737 914

j) Minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdzeire

és kotelezettségeire

Egyeb befolyasold valtozas nem volt.

V. Osszehasonlité tablazat az Alap elmult harom (izleti évérdl

Az Alap elmult harom Uzleti évének 6sszehasonlitasa

Hdénap (Ft

Netté eszkézérték  Egy jegyre jutd nettd

eszkozérték (Ft)

2020.12.31 8,660,207,785 1.681641
2021.12.31 7,976,250,829 1.718048
2022.12.31 5833632695 1.796505

VI. A szarmaztatott Ugyletek részletes leirasa

Az alapnak nincs szarmaztatott Ugylete.

VIl. A Befektetési Alapkezel6 mukddésében bekdvetkezett valtozasok, a

befektetési politikara hato tényezok

Alapkezelé mukddésében bekdvetkezett valtozasok

A HOLD Alapkezel6 Zrt. szervezeti felépitése és tulajdonosi szerkezete megvaltozott a

targyév soran.

A HOLD Alapkezeld Zrt. az alabbi nyilvanos befektetési jegy sorozatokat inditotta el a 2022.

év soran:

Hold Beat Szarmaztatott Befektetési Alap

Palomar Szarmaztatott Befektetési Alap A SOROZAT HUF
Palomar Szarmaztatott Befektetési Alap B SOROZAT EUR
Palomar Szarmaztatott Befektetési Alap C SOROZAT USD
Palomar Szarmaztatott Befektetési Alap D SOROZAT HUF

Befektetési alap vagy befektetési jegy sorozat beolvadasara nem kerult sor.
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Befektetési politikara hatd tényezdk

A legek évek volt a tavalyi, az egyszerre zuhand részvény- és kotvénypiac soha nem latott
vagyonok elégéséhez vezetett. Furcsa moédon a markansabb hatas az inflacid megjelenése és
az erre reagalo jegybankok voltak, ami azért furcsa csak, mert a masik az Europa szélén ujra
megjelend haboru volt.

Az inflacio mar 2021-ben felUtotte a fejét, a nagy jegybankok pedig a 10+ éve tarto folyamatos
lazitas utan (@amit a Covid éveiben a kormanyok is megfejeltek koltségvetési stimulusokkal)
kétségbeesetten probaltak ezt megfékezni. Tehat kamatemelésekrdl szolt az év nem csak az
USA-ban, de példaul a régionkban is. Ebbe az EKB inkabb csak az év végén szallt be. A
kamatemelések pedig mészarlast jelentett a legkamatérzékenyebb névekedési részvényekben,
plane, hogy az elmult évtized és plane a Covid id&szak ezek oriasi emelkedéserdl szoltak. A
Nasdaq kozel 40 szazalékos esése ennek a kovetkezménye, de a legnagyobb
divatrészvényekben a 80-90 szazalék esés is kdnnyen Osszejott. Az egyik befektetési tézisunk,
a tularazott technologiai részvényektdl valo tartdozkodas, esetenként shortolas 2022-ben jol
fizetett. A masik feladat ezzel kapcsolatban az volt, hogy az év nagy részében tartdzkodni
kellett a hosszu kotvényektdl. Mivel ezek is dragak voltak (a negativ kamat id&szaka), ezért ez
se esett nehezunkre, az év soran folyamatosan ndvekedd hosszabb kdtvény befektetésekkel.

Egy masik vart kdvetkezménye a folyamatosan emelt kamatoknak az valamiféle recesszioé az
USA-ban, amit Europaban sulyosabba tesz az év masik nagy hatasu eseménye, az orosz-ukran
haboru és az ennek nyoman tamadt energiavalsag. Az év végeére ezek a recesszios félelmek
enyhultek, Europaban ezen sokat segitett a vartnal intenzivebb alkalmazkodas és az enyhe tél.
Emelkedd kamatok és recesszio mellett igy egy kiugro teljesitményl piaci szegmens volt, az
energiacégek vilagszerte.

A haboru egyik kovetkezménye, hogy a kbdzép-eurdpai régid értékpapirjait az indokoltnal
jobban adtak, igy ez sok lehetdséget teremtett. A lengyel piac historikus olcsdsagot ért el a
legnagyobb szeptemberi panikban, ahonnan aztan dollarban 50%-ot emelkedett az év végeig.
Régionk egyik legviharvertebb piaca a magyar volt, ami részben a haboru, illetve a nagy
energiaimport kovetkezmeényeként alakult igy.
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VIIl. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal az adott
idGszakra kifizetett javadalmazas teljes Osszege az ABAK alkalmazottainak
kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazas szerinti  bontasban, a
kedvezmeényezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes 6sszege az ABAK ugyvezetdi és azon munkavallaloi szerinti
bontasban, akik az ABA kockazati profiljara tevékenységuk révén lényeges
hatast gyakorolnak

Az ABAK a javadalmazasi politikaja alapjan, az ABA teljesitményéhez kothetd valtozo
javadalmazas jogcimen ~72 M Ft kerUlt kifizetésre. Az ABAK alkalmazottainak kifizetett rogzitett
javadalmazas 6sszege ~ 564,7 millio Ft volt, ennek 34%-a kerult kifizetésre azon munkavallalok
részére, akik az ABA kockazati profiljara tevékenységuk révén lényeges hatast gyakorolnak.

IX. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt
minden uniés ABA és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA
tekintetében

Az ABAK-bol javadalmazasi kifizetés nem tortént.

a) az ABAolyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegUknél fogva kulénleges
szabalyok vonatkoznak

Nincs az Alapban olyan eszk6z, amelynek likviditasa miatt kuldn szabalyozasra kerult volna sor.

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotott uj
megallapodas

Nincs az Alapban olyan eszk6z, amelynek likviditasa miatt kuldn szabalyozasra kerult volna sor.

c) az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Az Alap szintetikus hozam/kockazati mutatoja: 3.

Az Alapkezel6 Kockazatkezelési Szabalyzata alapjan az alapkezeld altal kezelt befektetési
alapok kockazati mutatdjaként a szintetikus hozam/kockazati mutatd szolgal. A szintetikus
hozam/kockazati mutatd (Synthetic Risk Reward Indicator=SRRI) szamitasahoz az Alap elmult
5 évbeli heti hozamadatai szolgalnak alapul, igy annak értéke minden évben valtozhat, mely
igy nem szUkségszerlen megbizhatd mutatdja az Alap jovdbeni kockazati profiljanak.

Ahol az Alapra nem allnak rendelkezésre az elmult teljes 5 évre hozamadatok, akkor az Alap
altal elfogadott kockazati limitek alapjan szamitott évesitett volatilitast hasznaltuk. A skalan a
legalacsonyabb (1-es) szint sem jelent kockazatmentes befektetést.
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X.  Atbkeattételt alkalmazd unids ABA-t kezeld, vagy a tOkeattételt alkalmazo
ABA-t az EGT-allamokban forgalmazd ABAK altal az ABA nevében
alkalmazhatd tékeattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok, valamint a
biztositék vagy a t6keattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak
ujbdli felhasznalasi joga, és az adott ABA altal alkalmazott t6keattétel teljes
Osszege

Nettd dsszesitett kockazati

Alap neve kitettség (t6keattétel)
mértéke (%)

HOLD ALAPOK ALAPJA 2022.01.31 100
HOLD ALAPOK ALAPJA 2022.02.28 100
HOLD ALAPOK ALAPJA 2022.03.31 100
HOLD ALAPOK ALAPJA 2022.04.29 100
HOLD ALAPOK ALAPJA 2022.05.31 100
HOLD ALAPOK ALAPJA 2022.06.30 100
HOLD ALAPOK ALAPJA 2022.07.29 100
HOLD ALAPOK ALAPJA 2022.08.31 100
HOLD ALAPOK ALAPJA 2022.09.30 100
HOLD ALAPOK ALAPJA 2022.10.28 100
HOLD ALAPOK ALAPJA 2022.11.30 100
HOLD ALAPOK ALAPJA 2022.12.30 100

A Fenti tablazat mutatja az ABA altal alkalmazott t&keattétel mértékének valtozasat a 2022.
ho végi allapota alapjan.

Az Alap Kezelési szabalyzata alapjan, az alap altal felvehetd maximalis mértékl tékeattétel
mérteke maximum 200%.

Az ABAK nem kotott biztositék és tokeattételi garancia megallapodast, a tokeattétel
fedezetére az alapban lévé rovid lejaratu likvid allampapirok szolgalnak.

Xl. Az Alap altal kotott értékpapir-finanszirozasi ugyletek és teljeshozam-
csereugyletek bemutatasa

A Hold Alapok Alapja 2022. évben értékpapir-finanszirozasi és teljeshozam-csere Ugyletet
nem kotott.
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Xll.  Tényleges befektetésként szereplé mas befektetési alapokat, egyéb kollektiv

befektetési formakat terheld befektetési alapkezelési dijak mértéke

Instrumentum " |Kibocsatd " |Alapkezelési dij z
HOLD VM BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT HOLD Alapkezel6 Zrt. Maximum 1.69%
CITADELLA BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT HOLD Alapkezel6 Zrt. Maximum 1.171%
HOLD COLUMBUS BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT |HOLD Alapkezeld Zrt. Maximum 1.95%

Hold Expedicié Szarmaztatott Befektetési Alap HOLD Alapkezel6 Zrt. Maximum 1.95%
SUPERPOSITION BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT HOLD Alapkezel6 Zrt. Maximum 1.70%

Hold Orion Szarmaztatott Befektetési Alap HOLD Alapkezel6 Zrt. Maximum 1.5%

Budapest, 2023. aprilis 18.

Bilibok Botond
Vezérigazgatd
HOLD Alapkezeld Zrt.

Jelen dokumentum sajatkezu alairasképet biztonsagi okokbol nem tartalmaz. Jelen
dokumentum tartalma az eredeti, cégszeru alairassal ellatott dokumentum tartalmaval
mindenben egyezd és sajatkezy alairas nelkul is cégszerden alairtnak és hitelesnek

tekinthetd.
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Hold Alapok Alapja
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
MERLEG

Forduldnapja: 2022. december 31.

Felugyeleti eng.: KE-I11-120/2011.

adatok E Ft-ban

sor- ElG6zO
. A tétel megnevezése El6z6 év év(ek) Targyév
szam . o4
maodosités

a b C d e
A. | Befektetett eszkdzdk 0 0 0
I. | Ertékpapirok 0 0 0
1| Ertékpapirok 0 0
Ertékpapirok értekkllonbozete 0 0 0
a) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b) egyéb 0 0
B. | Forgdeszkdzodk 7 988 843 0| 5835148
I. | Kbvetelések 15 461 0 33 825
1| Kovetelések 15461 33825
2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
3.| Kuolfoldi pénztértékre szolod kdvetelések értékelési kUlonbozete 0 0
4.1 Forintkdvetelések értékelési kulonbdzete 0 0
Il. | Ertékpapirok 7 962 411 0| 5782567
Ertékpapirok 7 050 008 5044 653
2.| Ertékpapirok értékelési kiildonbodzete 912 403 0 737 914
a) kamatokbol, osztalékokbol 441 0
b) egyéb 911962 737914
Il. | Pénzeszkdzdk 10971 0 18 756
1| Pénzeszkod6zok 10971 18 756
2.| Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete 0 0
C. | Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0 441
a) aktividébeli elhatarolas 0 441
b) aktividdbeli elnatarolas értékvesztése (-) 0 0
D. | Szarmaztatott Uigyletek értékelési kildnbdzete 0 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN 7 988 843 0| 5835589

Kelt, Budapest, 2023. aprilis 18.

HOLD Alapkezeld Zrt.
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Hold Alapok Alapja
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
MERLEG

Forduldnapja: 2022. december 31.

Felugyeleti eng.: KE-III-120/2011.

adatok E Ft-ban

sor- ElOzO
. A tétel megnevezése El6z6 év év(ek) Targyév
szam N
modositéas

a b C d e

E. | Sajat t&ke 7 976 238 0| 5833622

I. | Induld téke 4 642 624 0| 3247212
1 Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 5616 687 4785504
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -974 063 -1538 292

Il. | Tékevaltozas (t8kendvekmény) 3333 614 0| 2586410
1 Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkulonbdzete -3342 454 -4 345 323
2. Ertékelési kildonbozet tartaléka 912 403 737914
3. El6z6 év(ek) eredménye 5547 523 5763665
4. Targyévieredmény 216 142 430 154

F. [ Céltartalékok 0 0

G. | Kotelezettségek 11735 0 1071

I. | Hosszu lejaratu kételezettségek

Il. | Révid lejératu kotelezettségek 11735 1071

Il [ KGlféldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési kildnbodzete

H. | Passziv id6ébeli elhatéroldsok 870 0 896

FORRASOK OSSZESEN 7 988 843 0| 5835589

Kelt, Budapest, 2023. aprilis 18.

HOLD Alapkezeld Zrt.
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Hold Alapok Alapja Fellgyeleti eng.: KE-I11-120/2011.
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi iddszak: 2022. év

adatok E Ft-ban

sor- ElOzO
. A tétel megnevezése El6z6 év év(ek) Térgyév
szam N
modositas
a b C d e
I. | PénzGgyi miveletek bevételei 230 944 0 459 948
Il. | Pénzigyi miveletek réforditésai 5795 0 22 027
Pénzuigyi miveletek eredménye 225 149 0 437 921
Ill. | Egyéb bevételek 0 0 0
IV. | Mikodési koltségek 5989 0 5299
V. | Egyéb raforditasok 3018 2 468
VI. | Rendkivili bevételek 0 0
VII. | Rendkivili raforditdsok 0 0
VIII. | Fizetett, fizetend® hozamok 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY 216 142 0 430 154

Kelt, Budapest, 2023. aprilis 18.

HOLD Alapkezeld Zrt.
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Alapok Alapja

cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi iddszak: 2022. év

Fellgyeleti eng.: KE-III-120/2011.

adatok E Ft-ban

El6z6
sor A tétel megnevezése Eszsev | VR | raavey
szédm maodositas
ai

a b ¢ d e

I. | Szokasos tevékenységbol szarmazd pénzeszkdz-valtozas -13 848 400 713
1. |Targyévi eredmény 216 142 430 154
2. |Elszamolt amortizacio 0 0
3. |Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. |Elszamolt értékelési kuldonbozet -27 642 -174 489
5. [Céltartalék képzés és felhasznalas kUlonbdzete 0 0
6. [Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye 0 0
8. |Befektetett eszkdzdk allomanyvaltozasa 0 0
9. [|Forgdeszkdzdk allomanyvaltozasa -212791 156 127
10. |Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 10418 -10 664
11. |Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa
12. |Aktividébeli elnatarolasok allomanyvaltozasa -441
13. [Passzividébeli elhataroldsok valtozasa 25 26
Il. | Befektetési tevékenységbdl szdrmazé pénzeszkdz-valtozas 859 280 2 005 354
14. |Ingatlanok beszerzése 0 0
15. |Ingatlanok eladasa 0 0
16. |Befolyt bérleti dijak 0 0
17. |Ertékpapirok beszerzése -1477 470 -908 294
18. [Ertékpapirok eladasa, bevaltasa 2 336 750 2913648
19. |Kapott hozamok 0 0
I1l. | Pénziigyi mlveletekbdl szarmazd pénzeszkdz-valtozas -872 462 -2 398 282
20. |Befektetésijegy kibocsatas 808 577 245 857
21. |Befektetésijegy kibocsatas soran kapott apport 0 0
22. |Befektetésijegy visszavasarlasa -1681039 -2644 139
23. |Befektetésijegyek utan fizetett hozamok 0 0
24. |Hitel, illetve kélcson felvétele 0 0
25. [Hitel, illetve kolcsdn torlesztése 0 0
26. [Hitel, illetve kélcsdn utan fizetett kamat 0 0
IV. | Pénzeszk6zOk valtozasa Osszesen -27 030 7 785

Kelt, Budapest, 2023. aprilis 18.

HOLD Alapkezeld Zrt.




HOLD ALAPOK ALAPJA

KIEGESZITO MELLEKLET
A 2022. EVI BESZAMOLOHOZ

. Altaldanos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: Hold Alapok Alapja (,Alap”)

Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Az Alap alakulasa: 2011. marcius 19.

Fellugyeleti engedély szama: KE-I11-120/2011.

Az Alap lajstromozasi szama: 1111-437

Alapkezeld: Hold Alapkezeld Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.) (,Alapkezel&”)
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u.6.)

Az Alap neve és kezelési szabalyzata a Fellgyelet 2019. aprilis 29-én kelt H-KE-111-212/2019
szamu hatarozat alapjan 2019. junius 1-én valtozott. Az uj név: HOLD Alapok Alapja.

1.2. Az Alap szamviteli politikdjanak fébb elvei a hatalyos 2000 évi C. térvény a szamvitelrdl
(tovabbiakban: szamviteli tv) és a Befektetési alapok beszamold készitési és kdnyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl szold 215/2000 (X11.11.) sz. Kormanyrendelet (Rendelet)
szerint:

A mérlegkészités idbpontjanak az Alap az Uzleti évet kdvetd év elsd honapjanak utolso nettd
eszkdzertek szamitas napjat hatarozza meg. A 2022. évi beszamolo esetében ez a nap 2023.
januar 31.

Az Alap beszamoldja a Rendelet 1. szamu melléklet |. pontja szerinti részletezettségu
meérlegbdl, a Rendelet 2. szamu melléklet |. pontja szerinti részletezettségl eredmeény
kimutatasbol és Kiegészitd mellékletbdl all, melynek része a Portfolidjelentés.

Az Alap kettds konyvvitelt vezet a Rendelet specialis elszamolasi eldirasainak alkalmazasaval.

Az ertékpapirok mindsitéseét az Alap a befektetés iddtartama €s a megszerzett részesedeés
aranya alapjan egyuttesen vegzi. Az ertékpapirokat bekerulési ertéken értékeli az Alap, mig az
év végen meglévd allomanyt — a Rendelet eldirasai szerint - az ismert piaci értéken mutatja ki.
Az egyes értékpapirok allomanyanak részenkénti értékesitése esetében az arfolyam
kuldnbozetet FIFO elv szerint szamolja el az Alap.

Az értékvesztések Osszege évente a forduldnapon fennalld kovetelésallomany egyedi
mindsitése alapjan kerul meghatarozasra.

A passziv idébeli elhatarolasok értéke a forduldonapig valamint a mérlegkészitésig ismertté valt,
targyévre vonatkozo koltségek és raforditasok a felmerult &6sszegben, ennek hianyaban
szerzbdes szerinti 6sszegben kerul meghatarozasra.

A kotelezettségek leltarral alatamasztott, partnerrel egyeztetett 6sszegben a konyv szerinti
ertéken kerulnek beallitasra.

A fékdnyvi kdnyvvezetées tételes elszamolasokat tartalmaz, amelynek egyes eszk6zdkre és
forrasokra jellemz® sajatos csoportositasat az analitikus nyilvantartasok tartalmazzak.
Folyamatosan vezetett analitikus nyilvantartasok: szallitok folydszamlai, értékpapirforgalmazo
és egyeéb partnerek kbvetelései és kotelezettségei, értékpapirok allomanya, befektetési jegyek
allomanyvaltozasa.
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Jelentds 6sszegU hibanak a mérlegfédsszeg 2%-anal nagyobb és 1 millid Ft-ot meghalado
hibat tekinti.

Il. Specialis rész

Az alapnal nincsenek szarmazékos ugyletek 2022. december 31-én.
Az alap vagyoni, pénzugyi és jovedelmi helyzetének alakuldsat a csatolt kimutatasok
tartalmazzak.

Az Alap 2011. marcius 19-én kerult bejegyzésre 215.119 eFt. induld tékével. A 2022.12.31-én
kimutatott tékendvekmény (2.586.410 eFt) az induld téke és a tovabbi tékebevonas névértéken
szamitott értékének (3.247.212 eFt) 79.65%-a.

A Hold Alapok Alapja 2022. december 31-i

sajat tokéje (azaz nettd eszkdz értéke): 5.833.622 e Ft
Az egy befektetési jegyre jutd netto eszkdzértéke: 1,796502 Ft
A Letétkezeld altal kimutatott nettd eszkdzértéke: 5.833.633 e Ft

A Letétkezeld altal kimutatott egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 1,796505 Ft

A Letétkezeld altal kozétett és a Beszamolo szerint kimutatott nettd eszkdzérték kulénbség

11 eFt, melyet az okozott, hogy amig a Letétkezeld a koltségeket becsulte addig a fokdnyvben
a zarlati idépontig megismert, a szerzédeés szerinti tényleges 6sszeggel kerultek konyvelésre.
A HOLD Alapkezeld Zrt. részérdl az Alap éves beszamoldjanak alairasara kotelezett
tisztségviseldk:

Bilibok Botond, vezérigazgato, allando lakcime: 1121 Budapest, Racz Aladar ut 9.

Szamviteli szolgaltatast végzo felelds személy:

A kdnyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy:
Komaromi Katalin (Regisztralasi szama: 167875 Lakcim: 1118 Budapest, Szurdok u. 16.)

Kényvvizsgalatot végzd felelds személy:

Az Alapkezeld altal kijelodlt kdnywvizsgalo a HK Addcontroll Kdnyvelés és Konyvvizsgalo Kft.
(6055 Felsélajos, Harsfa utca 10., MKVK nyilvantartasi szam: 002125). A konyvvizsgalati
feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy: Dr HegedUls Mihaly (MKVK tagsagi
igazolvany szama: 006219). Az éves kényvvizsgalati munkaért felszamitott dij: 896.057 Ft.

Az Alap az Eves jelentését az Alapkezelé honlapjan illetve a Felligyelet altal Uzemeltetett
honlapon teszi kozzé:

www.hold.hu/alapkezelo
www.kozzetetelek.mnb.hu

Budapest, 2023. aprilis 18.

Bilibok Botond
Vezérigazgatd
HOLD Alapkezeld Zrt.
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PORTOLIO JELENTES ERTEKPAPIRALAPRA

Alapadatok

Alap neve, lajstromszama:
Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:

NEE szamitss tipusa:

Targynap (T):

Sajat toke:

Egy jegyre jutod NEE (Ft):
Darabszam:

A targynapi nett6 eszkdzérték meghatarozasa:

. KOTELEZETTSEGEK
1/1. Hiteldllomany (6sszes):
hitell
hitel2
1/2. Egyéb kotelezettségek (&sszes):

Alapkezeldi dij miatt

Letétkezeldi dij miatt

Bizomanyosi dij miatt

Forgalmazoi koltség miatt

Kényvelési dij miatt

Reklam koltség miatt

Tranzakcios dij miatt

Felugyeleti dij

Kulénadd

Koltségkent elszamolt egyéb tétel (Felugyeleti dij)
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség

1/3. Céltartalékok (6sszes):
1/4. Passziv id&beli elhatarolasok (dsszes):
Koénywvizsgalat
Kotelezettségek 6sszesen:
Il ESZKOZOK
/1. Folyészémla, készpénz (&sszes):
Elszamolasi betétszamla HUF
Valuta, deviza betétek értékelési kildnbozete
/2. Egyéb kovetelés (6sszes):
Ertékpapir vasarlas miatt
Concorde Rt Uigyfélszamla
Kulfoldi pénztértékre szolo kdvetelések értékelési kulénbdzete
/2.1 Szarmaztatott ligyletek értékelési kilénb
11/3. Lekotott bankbetétek (8sszes):
/3.1, Max. 3 ho lekdtésti (6sszes):
Lekotott betétszamla
Lekotott betét USD
Lekotott betét EUR
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétésh ($sszes):
Bankszamlal
11/4. Ertékpapirok (8sszes):
I/4.1.  Allampapirok (6sszes):
11/4.1.1. Kotvények (6sszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (dsszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):
11/4.1.4. Kulféldi dllampapirok (6sszes):
11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité
I/4.2.1. Toézsdére bevezetett (9sszes):
I/4.2.2. Kulféldi kdtvények (6sszes):
11/4.2.3. Tozsdén kivuli (¢sszes):
11/4.3. Részvények (Osszes):
I/4.3.1. Toézsdére bevezetett (9sszes):

11/4.3.2. Kulféldi részvények (8sszes):

11/4.3.3. Toézsdén kivuli (¢sszes):
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes):
I/4.4.1. Toézsdére bevezetett (9sszes):

11/4.4.2. Toézsdén kivuli (Osszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes):
1I/4.5.1. Tozsdére bevezetett (9sszes):
11/4.5.2. Tozsdén kivuli (6sszes):
CITADELLA BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT HUF
HOLD COLUMBUS BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT HUF
HOLD EXPEDICIO BEFEKTETESI ALAP
HOLD ORION BEFEKTETESI ALAP
HOLD VM BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT
SUPERPOSITION BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes):
KPJ
Aktiv idSbeli elhatarolasok (¢sszes):
AIEH
AIEH értékvesztése

/5.

ESZKOZOK OSSZESEN:

Hold Alapok Alapja
Hold Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Széamviteli

1111-437

2022.12.31
5833 621953
1796502
3247211864

Osszeg/Erték Devizanem
0 Ft
0 Ft
0 Ft
1070 917 Ft
0 Ft
202 417 Ft
0 Ft
0 Ft
317 500 Ft
0 Ft
15000 Ft
528 000 Ft
8 000 Ft

0
0
0 Ft
0
0

896 057 Ft
896 057 Ft

1966 974 Ft

Osszeg/Erték  Devizanem
18 755 611 Ft
18 755 611 Ft
0 Ft
33824 600 Ft
33824 600 Ft

OoocoooO0oo0o0o0o
-
-

Darabszém Osszeg/Erték Devizanem
2584267 652 5782567773 Ft
0 0 Ft
0 0 Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
2584267 652 5782567773 Ft
0 0 Ft
2584 267 652 5782567773 Ft
687 924 170.00 1717 485 241 Ft
818 063 060.00 2173968 223 Ft
104 956 886.00 153448 122 Ft
109 355 263.00 153 662 079 Ft

o
o

OO0 000000000 O0OOoO
OO0 O0OO0OO0OO0OO0OCO0OOO0OOOO

433 773 563.00 983974 119 Ft
430 194 710.00 600 029 989 Ft
Ft

0 0 Ft

Ft

0 440 943 Ft

440943 Ft

0 Ft

2584267652 5835588927 Ft

(%)

54.44%

10.29%

16.14%

0.76%
26.84%
0.41%

45.56%
45.56%

100.00%

(%)
0.32%
0.32%

0.58%

(%)
99.09%

99.09%

99.09%
29.43%
37.25%

2.63%

2.63%
16.86%
10.28%

0.01%
0.01%

100.00%

Hitelezd

Bank

Futamidd
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1 Pénzlgyi mlveletek bevételei és raforditasai

Ft-ban
Megnevezés Pénzugyi Pénzugyi Pénzugyi
bevételek raforditdsok eredmény
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbol 457 420 652
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 926 984
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpi 0
Részvények 0
Jelzaloglevelek 0
Befektetési jegyek 456 493 668
Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék 472 560
Bankoktdl kapott kamat 2044730
Ertékpapir kdlcsonzési dij 0
Adott 6évadék kamata 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 0
Kalfoldi pénzért. eszkdzok, kdvetelés - kotetelezettség arfolyamnyeresége 4
Lezart és lejart hataridés Ugyletek arfolyamnyeresége 0
Opciods dijbevétel 0
Forgalmazasi jutalék bevétele 9 878
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbdl 22 027 055
ebbdl: Allamkotvények, diszkont kincstarjegyek 89 353
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0
Részvények 0
Jelzdloglevelek 0
Befektetési jegyek 21937702
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék 0
Banki kamat 0
Ertékpapir kdlcsonzési dij 0
Short hitel kamat 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 5
Kalfoldi pénzért. eszkdzok, kdvetelés - kotetelezettség arfolyamvesztesége 0
Lezart és lejart hataridos Ugyletek arfolyamvesztesége 0
Fizetett opcids dij 0
Ertékpapirok utdn kapott osztalék kamata 0
Osszesen 459 947 824 22 027 060 437 920 764
2. Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban
Megnevezés Egyéb bevételek Egyéb raforditasok
Céltartalék felhasznalas
Egyéb bevétel/Egyéb raforditas 0 2468 000
Ertékvesztések (AlH) 0 0
Céltartalék képzés
Osszesen 0 2468000 -2468 000
3. MUOkodési koltségek dsszetétele
Ft-ban
RO Targyevi miikodési p;gg;’;;g
ktg. &sszesen T SO
relizalt mukodési
Alapkezeldi dij 0 0
Letétkezeldi dij 2784924 2 582 507
Bizomanyosi dij 316 739 302 739
Forgalmazoi kéltség 0 0
Koényvelési dij 1270 000 952 500
Kénywvizsgaloi dij 896 058 1
Bankkoltség 30840 30 840
Osszesen 5298 561 3551087
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4. Ertékpapir-allomany 6sszetétele és értékkilonbozete

Ft-ban

elszamolt érték-

meérleg forduldnapi

Megnevezés darabszam beszerzési érték Killdnbdzet érték
|Magyar allamkoétvény dsszesen 0 0 0 0
Ft-ban
Megnevezés darabszam beszerzési érték elszlz.ar?olt”ertek— mérleg forgulonap|
kulénbdzet érték
Diszkont kincstarjegy ésszesen 0 0 0 0
Megnevezés darabszam beszerzési érték EISZ?WOK,,EHEK’ mérleg forgulonam
kulénbdzet érték
Jelzaloglevél dsszesen 0 0 0 0
Ft-ban
Megnevezés darabszam beszerzési érték elsz?rpoltnertekf mérleg forgulonam
kulénbdzet érték
Gazdéalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép. 6sszesen 0 0 0 0
Megnevezés darabszam beszerzési érték elsz.z.ar.nolt"ertek— mérleg 'for'dulonap|
kuléonbdzet érték
Kilféldi allampapir 0 0 0 0
Ft-ban
Megnevezés darabszdm  beszerzésiének S ozamolt érték- - méreg fordulonapi
kuléonbdzet érték
Belféldi részvény ésszesen 0 0 0 0
Megnevezés darabszam beszerzési érték EISZ?WOK,,MEW mérleg forgulonam
kulénbdzet érték
Kilféldi részvény ésszesen 0 0 0 0
Megnevezés darabszam beszerzési érték elsz.z.ar.nolt"ertek— mérleg 'for'dulonap|
kuléonbdzet érték
CITADELLA BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT HUF 687924 170 1570 065 134 147 420 107 1717 485 241
HOLD COLUMBUS BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT HUF 818 063 060 1657 539 498 516 428 725 2173968 223
HOLD EXPEDICIO BEFEKTETESI ALAP 104 956 886 136 759 835 16 688 287 153 448 122
HOLD ORION BEFEKTETESI ALAP 109 355263 138 768 986 14 893093 153 662 079
HOLD VM BEFEKTETES| ALAP A SOROZAT 433773563 947 219 307 36 754 812 983974 119
SUPERPOSITION BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT 430194 710 594 300 738 5729 251 600 029 989
Befektetési jegy &sszesen 2584267652 5044653 497 737 914 276 5782567773
MINDOSSZESEN 2584267652 5044653497 737 914 276 5782567 773 |

5.  Szarmaztatott Ugyletek &sszetétele és értékkuldnbdzete

Az alapban nincsenek szarmaztatott ugyletek.

6. Kolcsdnbe adott és kdlcsdnbe vett értékpapirok dsszetétele és értékkuldénbdzete

Az alapban nincsenek kélcsdnbe adott és kdlcsdnbe vett értékpapirok.
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UZLETI JELENTES 2022. DECEMBER 31.

l. Az Alapkezeld altalanos bemutatasa

A HOLD Alapkezel6 Befektetési Alapkezeld Zrt, Magyarorszagon bejegyzett tarsasag
(Tovabbiakban: Alapkezeld).

A Tarsasag tulajdonosi strukturaja:

Részvényes neve Tulajdoni S,zavazati
hanyad (%) hanyad (%)
CA Investors Vagyonkezeld Zrt. 49.26% 49.40%
LATOBO Consult Kft. 12.76% 12.80%
Investset Contractor Kft. 12.76% 12.80%
Aranbe Kft. 11.96% 12.00%
Investset Investor Kft. 5.98% 6.00%
Moricz Daniel 4.99% 5.00%
Cser Tamas 1.99% 2.00%
Dolgozoi részvények 0.30% 0.00%
Il. Az Alap Megnevezése, tipusa
Név: Hold Alapok Alapja
ISIN azonositoja:  HUO0000710116
Tipusa: nyilvanos, nyilt végu szarmaztatott alap

1. Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem
merult fel. Az alap nettd eszkdzértékének ujraszamolasara nem volt szukség a beszamolod
készitésének idépontjaig. Az Alap nem folytat kutatasi-fejlesztési tevékenységet, telephelyei
nincsenek. Az Alapkezeld a tdrvényi szabalyozasnak és a Felugyeleti eldirasoknak megfeleld
foglalkoztataspolitikat folytat, rendelkezik az ABAK rendeletben eldirt javadalmazasi politikaval.
Az Alap tevékenysége - pénzugyi befektetések- nem jart kdrnyezeti terheléssel. Az Alap
portfolidjaban kizarolag az alap kezelési szabalyzatdban bemutatott befektetési
instrumentumok szerepelnek.

Az Alapkezel6 a kockazatkezelési tevékenységének keretében méri eés elemzi az alap kockazati
kitettségét. Az Alapkezeld a kockazatkezelési és likviditasi szabalyzatanak megfelelden jar el az
alap kockazati profiljanak kialakitasa soran. Az Alapkezelé a kockazatkezelési tevekenysége
soran limit rendszert alakit ki mind a befektetési, mind a likviditasi profilnak megfeleléen, azokat
napi szinten ellenérzi és beszamol az Alapkezelé |gazgatdsaga részéere. A Kezelt alap

tekintetében negyedévente stressz tesztet készit.
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2022 februarban kezd6dott meg az orosz-ukran haboru, amely jelentds, idénként panikszerU
eladasokhoz vezetett a tékepiacokon. Kuldéndsen igaz volt ez Kb&zép-Eurdpaban, ahol a
globalis szerepldk a kitettség csdkkentése mellett dontdttek a haborus helyzet kdzelsége miatt.
Az Alap elhanyagolhato sullyal tart orosz értékpapirokat, melyek aranyat - annak rendkivil

alacsony arazottsaga ellenére — sem kivanja névelni az Alapkezeld.

Budapest, 2023. aprilis 18.

HOLD Alapkezelé Zrt.



