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Abszol Gt Hozam( Szérmaztatott Alap

GFNFRAI A sorozat

INVESTMENTS szeptember havi hirlevé

ALAPADATOK KOCKAZATI SZINT
Alap tipusa szérmaztatott alap
Benchmark Minimum hozamkorlat 5%

- Az alap 3-as besoroldsnak megfelels, kozepes kockézati szintet
ISIN kod HU0000706833 képvisel. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasabdl kerll kiszamitésra.

Indulés 2008. jul. 8.

Devizanem HUF JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Portf6liomenedzser Fuleki Ferenc

Nett6 eszkzérték 9372799 131

Egy jegyre juto neé 2,43307 Az Alapot azon befektetdinknek gjanljuk, akik tdbbletkockazat
; . i ) vélaéasa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir

Vezet6 forgalmazo UniCredit Bank Hungary Zrt. befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap elsésorban a vilag részvény-, &ru- és devizapiacain kivan
befektetni, keresve azon vallalatok részvényeit, arupiaci termékeket
és devizékat, amelyek szignifikansan felllteljesithetik a globdlis pénz
és tokepiacok éves hozamét. Célpontok a fundamentélisan alul értékelt
véllaatok, a felvasirléds vagy Osszeolvadas el6tt alld tarsasgok
részvényei, valamint a hosszi tavd trendjuktsl prompt piaci
esemenyek miatt eltéré &razadsi vélalatok. Az Alap é&lampapir
bazishdl kiindulva keresi a megfelelé befektetési célpontokat, ennek
kovetkeztében a portfélié Osszetételében a kockézatos eszkozok Flleki Ferenc

aranya 0 és 100 szézalék kozott mozoghat. Az Alap célja, hogy éves potfdliomenedzser

szinten az adott idészakban elérhetd kockazatmentes alampapir FORGALMAZOK

hozamot 3-5 szazalékkal meghaladd megtérilést biztositson a befektet

6k szdmara. Mindezek mellett az Alap ki kivanja hasznéini atorvényi

szabédlyozés adta keretek kozott a maximdlis kockazatvallalési |ehetd UniCredit Bank, SPB Befektetési Zrt., ERSTE Befektetés Zrt.,
ségek hatérét. Ennek kdvetkeztében az Alap mind vételi, mind eladasi Raiffeisen Bank, Concorde Ertékpapir Zrt., MBH Befektetési Bank
poziciokat felvehet. Az Alap befektetéseingl tokedttételes poziciokat Zrt., MBH Bank Nyrt.

isfelvehet.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Az eurOpai részvények szamara szeptember korrekciot hozott: az
eurdban jegyzett, szélesebb eurdpai piacot — tehat az eurddvezeten
kiviili orszagokat is — lefed6 STOXX Europe 600 arindex 2,4%-kal
esett, megszakitva az 6t honapos emelkedd sorozatot. A magasabb
olajar és a novekvd kotvényhozamok Osszességében ellensulyoztak a
gazdasag ellenalld képességét, és nyomast gyakoroltak a legtobb
Az EKB
mindharom irdnyadé kamatat, igy a betéti kamat szeptember 16-t6l

agazatra. szeptember 10-én 25 Dbazisponttal emelte
2,50%-ra nodtt. Az 01j progndzis 2026-ra 3,0%-os atlagos inflaciot és
0,9%-0s GDP-novekedést jelzett. A jegybank a kovetkezd két év
inflacios eldrejelzését felfelé modositotta, mikdzben az idei és a jovo
¢évi novekedési kilatasokat is javitotta. Ez arra utalt, hogy a gazdasag a
vartnal jobban viselte a kiilsé sokkot, az arstabilitas helyreallitasa
azonban tovabbi figyelmet igényelt. A szeptemberi inflacié adata
utdlag megerdsitette az energiakockazatot: az éves harmonizalt arindex
3,8%-ra gyorsult az augusztusi 3,2%-ro6l. Az energiadrak éves
18,8%,
¢lelmiszert, alkoholt és dohanyt kisz{iré magmutatd 2,5%-ot ért el. Ez

emelkedése a szolgaltatasoké 3,2% volt; az energiat,
az adat a szeptemberi folyamatokat irja le, de a szeptemberi tézsdei
zaraskor még nem volt ismert. A politikai kockazatok koziil
Franciaorszag koltségvetési helyzete kapott hangsulyt. A 2027-es
koltségvetés elokészitését a parlamenti tobbség hidnya és a
megtakaritasokrol szolo vitdk nehezitették, a honap végén pedig

oktatasi tiltakozasok is erdsitették a fesziiltséget.

Ertelmezésiink szerint a magas allamadossag és a  draguld
finanszirozas egyiitt szlikitette a kormany mozgasterét: az energiaarak
miatti tamogatasi igény éppen akkor nétt, amikor a befektet6k
nagyobb koltségvetési fegyelmet vartak. A Generali Spirit alapunkban
szeptember folyaman jelentdsebb valtoztatast nem hajtottunk végre,
annak Osszetételét optimalisnak gondoljuk a jelenlegi kornyezetben.
Az elhizo6dé hormuzi konfliktus okozta olajar emelkedéseknek
inflatorikus hatdsai egyelére még nem markansak, ami a drasztikusan
fogyo olajkészleteknek is kdszonhetd lehet. Eurdopa sokkal kevésbé
szolgaltatds fokuszu gazdasag és mint ilyen nagyobb valdszinliség
mellett érinthetné érzékenyen egy energiaar robbanas okozta inflacios
sokk. A diverzifikdlt megkozelitésiink viszont kellden stabil alapot
szolgaltat az esetleges turbulencidk atvészelésére, mikdzben kelld
mozgastér is marad a portfolioban a részvénystulyok megemelésére. A
jelenlegi mixiink, tovabbra is a KKE- és az amerikai régio feliilsulyan
alapszik, melyben a novekedési, mindsitési és a jo értékeltségli
részvényekbdl alakitottunk ki egy kiegyensulyozott portfoliot. Viszont
mar kisebb sulyban tartunk fejlett eurdpai bankszektor részvényeket

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

Az alap teljesitménye az elmult 12 honapban

101% 114%
— Alap — Alap
112%
110%
108%
100% 106%
104%
102%
100%
99% 98%
TN ONODPO-~ANNTOONOTIOS-—NODITWONDDO o o o o o © o o =} o o o o
MOO0O0O0O0O00O0O0 T oo NNNNNNNNNN® ] © « “ “ N « « %] @ © © “
DDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD DD D o ~ N - N o} < [Te} «© ~ «© D
[sisleolololololoNolololololololololololololololololoNoNoNoNoNo] o -~ -~ -~ o o o o o o o o o
© (O G ©© O OO WO EEOW©EOEOOEECWOEGOWOCOOGCOOOC [t} [te} [te} [t} © © © © © © © © ©
NANNANNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNN N N N N N N N N N N N N N
D000 O0O00000000000O0O0O0O0O00DO0DO0O0O00O00 OO0 o o o o o o o o o o o o o
NANANNNNNNNNNANNNANANNNNNNNNANNNNNNNN N N N N N N N N N N N N N
Alap -045%  Alap 11,89%
| dészak Alap I dészak Alap
indul astdl 5,00% 2024 13,23%
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Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyoszamla 714 889 748
Részvény 29,80% 2831601725 Befektetési eszkzok dsszesen 10 253 221 304
Allamkotvény 22.28% 2116392738 \egjegyzes: A nettd esckirzérték és abefektetési eskizok kilonbsége
Jegybanki ktvény 16,60% 1577331930 2 dmﬁﬁ]?‘g;ta‘ﬂ& me i'oﬂg“g ig;;&%ﬁetekv a forgamazéasi szamla
Befektetés jegy 11,78% 1119341 783

10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
Vélalati kétvény 10,70% 1016 162 364 Nincs
ETF 4,52% 429136 032
Jelzaloglevél 2,65% 251 955 225
Diszkont kincstarjegy 1,67% 158 853 729
Ertékpapir ok dsszesen 100,00% 9500 775 535
Hatéridds Deviza 37 556 021
HOZAM STATISZTIKAK
Elmult harom honap 1,27% Indul&stdl (évesitve) 5,00%
Elmult hat hénap 8,44% Indul&stél (nomindlis) 143,31%
EImlt tizenkét honap 11,89% Atlagos havi hozam 0,51%
EImult harom év (évesitve) 13,87% Legmagasabb havi hozam 5,57%
Elmilt &6t év (évesitve) 10,76% Legalacsonyabb havi hozam -2,42%
KOCKAZATI MUTATOK
Nyereséges honapok szama 102 Sharpe-mutaté 0,8536
Napi hozamok évesitett szorésa 3,58%

DEVIZA MEGOSZLAS

EUR 20,08%

usSD

15,07%

RON §1,36%

PLN 10,51%

REGIONALISMEGOSZLAS SZEKTOR MEGOSZLAS

Feltorekvd régié _30% Allamkétvény

Fejlett régio . 18,70% Pénzugy

5%

13,01%

Vallalati kétvény 10,39%

Diverzifikélt portfolid 7,35%

IT B 6,42%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

1. OTP Feltorekve régiod Pénziigy 5,01%
2. MTelekom (MATAV) Feltorekve régio Kommunikéacio 2,54%
3.MOL Feltdrekvo régiod Energia 1,91%
4. Microsoft Fejlett régid IT 1,42%
5. Nvidia Fejlett régio Technologia 1,11%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszagi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korit 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel8) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizérélag tgjékoztatés céljara késziltek, azok nem mindstilnek pénziigyi eszkdzok vétel érelel adaséra tett
gjdnlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési gjdnlésnak, vagy egyéb befektetési szolgéltatés nyljtasdra vonatkozé ajdnlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes korii t§ékoztatést a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockézatét, dijait és a
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befektetéshsl szarmaz6 esetleges veszteségek lehetdségét. Ennek megfeleléen kérjik, hogy dontése meghozatala elstt tdjékozodjon az adott alap befektetési politikgjardl,
forgalmazési és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az alap hivatalos T4jékoztatdjabol, Kezelési Szabalyzatdhol és Kiemelt informéciokat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rdl és a befektetési alapokrol részletes informaciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A mltbeli hozamok nem
jelentenek garanciat a jovébeli teljesitményre, és megbizhatdan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tdmaszkodd dontéshozatalbol elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem vallal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztarsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett
befektetési alapkezel§ tarsasag.
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