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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési politikgjanak legfébb célkitiizése olyan portfélio-
Osszetétel kialakitdsa, amely hosszU tévon biztositja a befektetett
vagyon redlértékének megorzését, valamint az inflécié feletti
realhozam elérést. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott
magasabb ardnyban szerepelnek a redlgazdaség teljesitményét jobban
kovets, és hosszl tavon tipikusan magasabb redlhozamot biztositd
értékpapirtipusok. Ugyanakkor az Alap toérekszik a magasabb hozam
elérése érdekében eszkozdlt befektetésekbol szarmazd kockézatokat
befektetéseinek eszkdzosztdl yonkeénti és
értékpapironkénti megosztésaval. Az Alap magyar, illetve kilfoldi
fizet6eszkdzben denomindlt értékpapirokba kivan befektetni, oly
maodon, hogy azonos devizéban denomindlt értékpapirokba harminc
szézalékot meghaladd mértékben fektet be. Az Alap kizérdlag
fedezeti céllal, deviza Ugyleteket kivan kotni, egyéb szarmaztatott
termékekbe illetve szarmaztatott tigyletekbe nem kivan fektetni.

csokkenteni,
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KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhatd hozam-kockazat profilja 4-es besoroldsnak megfelel
8, kozepesnél kockézatosabb besorolasnak felel meg. Az 5 évre

visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti  hozamainak
ingadozasabdl kerll kiszamitasra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetdinknek ajanljuk, akik tdbbletkockazat
véladésa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

Munkéacs David
potfoliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, SPB Befektetési Zrt., ERSTE Befektetési Zrt.,
Raiffeisen Bank, Concorde Ertékpapir Zrt., MBH Befektetési Bank
Zrt., MBH Bank Nyrt.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Augusztusban tovébbra is kedvezé hangulat uralkodott a vilég
részvénypiacain, a hénap azonban két jol elkulonithet torténetet
tartogatott. Mikdzben a valadati eredmények, az Al-hoz kapcsol6déd
beruhdzasi hullam és a vilaggazdasag ellendll6 képessége tovabbra is
tdmogatta a részvényeket, a honap mésodik felére ismét elétérbe
kerlltek az inflacios és kamatkockazatok. A kozel-keleti konfliktus
miatt magasan maradd energiadrak, az amerikai hosszU
koétvényhozamok emelkedése, valamint a nagy jegybankok szigoribb
kommunikécidja azt jelezte, hogy a monetéris lazités korébban vart
folyamata konnyen megtorpanhat. A részvénypiacok ennek ellenére
pozitiv hénapot zartak. Az S& P 500 augusztushan mintegy 2,7%-kal,
a technolégial tulstlyos Nasdag kozel 4,2%-kal, mig a Dow Jones
1,5%-ka emelkedett. Az amerikal gazdaségrél augusztusban érkezé
adatok tovébbra sem utaltak érdemi recesszids veszélyre. A honap
egyik legfontosabb makroadatat az inflacid jelentette. A jdlius
amerikai fogyasztéi arindex havi alapon mindossze 0,1%-kal nétt, mig
az éves inflacio 3,4%-ra mérséklédott a junius 3,5%-rol. A
maginflécié 2,5%-ra csokkent. A Federal Reserve jdlius végi Ulésérol
augusztushan kdzzétett jegyzékodnyv, majd a hdnap végi Jackson Hole-
i jegybankari konferencia tovébb erdsitette azt a piaci képet, hogy a
Fed szdméra ismét az infléci6 megfékezése vélt az elssdleges
feladattd. Kevin Warsh Fed-elndk Jackson Hole-ban hangslilyozta,
hogy bar a munkaerépiac stabil és a gazdasagi névekedés tovabbrais
megfeleld, az inflacids folyamatok sokkal kevésbé megnyugtatdak.

A Fed dta preferdt PCE-inflacié éves lteme 3,7% korul alakult,
mikozben az elmult hat honapot évesitve még ennél is magasabb, 4%
feletti Utem volt megfigyelheté. Warsh szerint ezért a monetéris
politikénak jelenleg elsdsorban az arstabilitasra kell koncentrdnia. A
véltoz6 kamatvérakozdsok kulondsen érzékenyen érintették az
amerikai kotvénypiacot. A hosszU legjarata dlampapirok hozamai
augusztus soran meredeken emelkedtek, a 30 éves Treasury hozama a
hoénap kdzepére tobb mint masfél évtizedes cslcs kozelébe keriilt. A
hattérben nemcsak az inflacids varakozasok dltak: a rekordméretii
amerikai  dlamadéssag és az ehhez kapcsolodd folyamatos
finanszirozasi igény egyre nagyobb figyelmet kapott a befektetoktol. A
helyzetre az amerikai pénziigyminisztérium is reagdlt. Scott Bessent
pénziigyminiszter augusztus 19-én bejelentette, hogy megduplézzak a
10-30 éves lgjératu Treasury-papirok visszavésarlési programjanak
méretét, legaldbb 4 milliard dollarra tranzakcionként. Az S&P500
Index augusztusi szektorteljesitményeit vizsgdlva az latszédik, hogy az
energia (+6,5%) és IT szektor (+6,2%) emelkedtek jelentés
mértékben. A legnagyobb csokkenést a kézmii és ipar szektorok
szenvedték el. Az alapban a részvénykitettség benchmark felett volt a
hénap soran. Augusztusban az Alapban emelésre keriilt a Micron
Technology silya A Mustang Alap HUF sorozata 2,15%-ot
emelkedett augusztus honapban.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

Az alap teljesitménye az elmult 12 honapban
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AZ ALAPMULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
I dészak Alap Benchmark +/- I dészak Alap Benchmark +/-
indul astol 9,58% 10,96% -1,38% 2024 35,63% 34,79% 0,84%
2021 32,51% 32,40% 0,11% 2025 -1,54% -1,38% -0,16%
2022 -3,20% -5,13% 1,94% 2026 6,98% 7,03% -0,05%
2023 14,24% 14,92% -0,67%

Megjegyzés. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyoszamla 1162 140 480
Részvény 78,24% 12 230 594 387 Befektetési eszk6zOk dsszesen 16 793 573 500
ETF 15,18% 2372911394 \jegiegyzés: A nettd eszkozérték és a befektetési esckozok kiilonbsége
Allamkstvény 6,58% 1027927239 & meg_kt')tdtt, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
- valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

Ertékpapirok dsszesen 100,00% 15631 433 020

Hatridds Deviza 0 1(_)%-na| magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

Nincs

HOZAM STATISZTIKAK

Elmult harom hoénap 4,11% Indulastdl (évesitve) 9,58%
EImdlt hat hdnap 10,14% Indulastdl (nomindlis) 473,30%
Elmult tizenkét honap 10,05%  Atlagos havi hozam 1,09%
EImult harom év (évesitve) 14,43% Legmagasabb havi hozam 11,52%
EImlt 6t év (évesitve) 12,42% L egalacsonyabb havi hozam -9,68%
KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges hénapok szama 95 Sharpe-mutatd 0,7866
Napi hozamok évesitett szorasa 17,23%

DEVIZA MEGOSZLAS

HUF I 6,58%

REGIONALISMEGOSZLAS SZEKTOR MEGOSZLAS

Feltorekvd régiod I7,00% Technolégia

17,11%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

Pénzugy 11,82%

Egészségligy M 9,87%

Diverzifikalt portfolié §9,10%

1. Nvidia Fejlett régio Technoldgia 5,89%
2. Applerégi Fejlett régid IT 5,69%
3. Alphabet Inc class A Fejlett régio Technol6gia 5,58%
4. Microsoft Fejlett régio IT 4,55%
5. Amazon.com Fejlett régio Fogyasztési cikkek 3,23%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszagi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korit 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel8) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizarélag téjékoztatas céljara késziiltek, azok nem mindsiilnek pénziigyi eszkézok vételére/eladasara tett
gjanlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési ajanlasnak, vagy egyéb befektetési szolgéltatés nyUjtasdra vonatkozé ajanlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes korii t§ékoztatést a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockazatét, dijait és a
befektetésbl szérmaz6 esetleges veszteségek lehetdségét. Ennek megfeleléen kérjik, hogy dontése meghozatala elstt t4ékozodjon az adott alap befektetési politikgjardl,
forgalmazasi és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az alap hivatalos Téjékoztat6jabol, Kezelési Szabdlyzatdhdl és Kiemelt informéciokat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rél és a befektetési alapokrdl részletes informéciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A multbeli hozamok nem
jelentenek garanciat a jovobeli teljesitményre, és megbizhatdan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tamaszkodod dontéshozatal bol elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem vdéllal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztérsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett

befektetési alapkezel§ tarsaség.
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