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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési politikgjanak legfébb célkitiizése olyan portfélio-
Osszetétel kialakitdsa, amely hosszU tévon biztositja a befektetett
vagyon redl értékének megorzését, valamint az inflécio feletti hozam
dérését. Az Alap az débbi  benchmark teljesitményének
meghaladésara torekszik: 100% MAX Composite index. Az Alap
aktiv befektetési stratégéat folytat, ennek kovetkeztében a portfdlio
Osszetétele idobeli korlatozas nélkill eltérhet a benchmark Osszetétel ét
6l. Az Alap denominéciotol flggetlenil hazai  kibocsatok
értékpapirjaiba kivan befektetni. Az Alap a nem forintban denominalt
eszkozok arfolyamkockazatanak kizarasa céljabdl fedezeti tigyleteket
kothet. Az Alap az &rfolyamkockézat teljes kizérésara torekszik, igy a
nettd nyitott devizapozicié nem haadhatja meg a nem forintban
denominalt eszk6zok eszkozértékének 10%-at. Az Alap szarmaztatott
termékekbe illetve szarmaztatott Ugyletekbe devizafedezeti céllal
fektethet.

KOCKAZATI SZINT

Az alap 3-as besoroldsnak megfelels, kozepes kockézati szintet
képvisel. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti
hozamainak ingadozasabdl kerll kiszamitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetsinknek ajanljuk, akik tobbletkockéazat
vélaéasa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

Andresko Maria
kiemelt potfoliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, ERSTE Befektetési Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Szeptemberben az energia draguldsa ¢és a szigorodd monetaris politika
Az MNB

szeptember 22-én 5,50%-on tartotta az alapkamatot az inflacios

hatarozta meg a befektetési kornyezetet globalisan.

kockazatokat mérlegelve. A szeptemberben ismertté valt augusztusi
inflacio 1,3%, a maginflacio 2,0% volt, mig a szeptemberi pénzromlas
1,6%-ra gyorsult, a maginflacié minimalis 1,9%-ra cs6kkenése mellett.
A jegybank 1j elorejelzése 2026-ra 1,8%-o0s, 2027-re 2,9%-0s GDP-
novekedést vart; az idei teljesitményt az aszaly visszafogta, amit
részben ellensulyozott az ipari export. Az éves atlagos inflacios
prognozis 2026-ra 1,8%, 2027-re 3,1% lett. Az MNB szerint a korabbi
forinterdsodés arcsokkentd hatasaval a magasabb iizemanyagarak
allnak szemben, a jovo évi inflacidt pedig az energia ¢és a
emelheti. A
gazdasagpolitikai hirekben az unids forrasok hozzaférhetdsége maradt

dohanytermékek jovedékiado-valtozasa is
lényeges kérdés. Az Eurdpai Bizottsag szeptemberi tajékoztatasa
szerint a helyreallitasi tervben vallalt reformok ¢és beruhdzasok
teljesitését a kifizetési kérelemhez csatolt bizonyitékok alapjan tudja
értékelni. A politikai megallapodas ezért nem azonos az azonnali
folyositissal. Ertelmezésiink szerint a kifizetések id6zitése a
koltségvetés finanszirozasa ¢és a beruhdzasi kilatdsok miatt egyarant

fontos a magyar eszkdzok megitélésében.

2026 szeptemberében a magyar intézményi allampapirpiacot erds
aukcios kereslet és a honap végén meredek hozamemelkedés
jellemezte. Mikozben az Allamadossag Kezel$ Kozpont Zrt. (AKK) a
magas keresletnek koszonhetden szeptember végére az éves nettd
kibocsatasi tervének 94,4%-at teljesitette, a masodpiacon komoly
cladasi hulldm soport végig. Ennek kovetkeztében a hosszu lejarati
hozamok (kiilondsen szeptember 24-e koriil) jelentésen megugrottak, a
10 éves referenciahozam pedig 5,89%-ra kuszott fel. Honap végére a
3-5 éves futamidejii kotvények gyengiiltek a legjobban, amely 40
bazispontos emelkedést jelentett. A referenciaindexekhez képest
neutralis futamidejii kotvényportfolio  duration-jét a honap soran
fokozatosan emeltiik, kihasznalva a magasabb hozamkdrnyezetet. A
hosszabb futamideji allampapirokon kiviil noveltiik a vallalati
kotvények kitettségét. Az alap referenciaindexe (CMAX) - 70
bazispontos teljesitményt

nydjtott a gyengiild kotvénypiacnak

koOszonhetden.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

Az aap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap -0,81% Alap 9,62%
Benchmark -0,70% Benchmark 9,54%
Alul-/feliilteljesités -0,11% Alul-/feliilteljesités 0,08%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
I dészak Alap Benchmark +/- I dészak Alap Benchmark +/-
indul astol 5,86% 6,12% -0,26% 2024 4,35% 4,17% 0,18%
2021 -9,20% -10,80% 1,60% 2025 5,42% 6,09% -0,67%
2022 -13,77% -14,67% 0,90% 2026 7,87% 7,55% 0,32%
2023 25,33% 25,49% -0,17%

Megjegyzés: A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 861 504 550
Allamkétvény 65,87% 13 464 398 987 Befektetési eszkzok dsszesen 21474817 523
Valalati kotvény 19,64% 4014334364 \1ogiegyzés: A nett6 eszkozérték és abefektetési eszkozok kil onbsége
Jelzaloglevd 6,00% 1225779671 @ meg_kt')tdtt, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.
Diszkont kincstérjegy 5,14% 1050 442 136
10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
Jegybanki kotvény 3,36% 686358925  Nincs
Ertékpapirok sszesen 100,00% 20 441 314 085
Hatérid8s Deviza 171998 888
HOZAM STATISZTIKAK
EImult harom hoénap -1,61% Indulastdl (évesitve) 5,86%
EImalt hat hdnap 8,07% Indul&stél (nomindlis) 322,51%
Elmult tizenkét honap 9,62%  Atlagoshavi hozam 0,33%
Elmult harom év (évesitve) 8,99% Legmagasabb havi hozam 9,51%
EImlt 6t év (évesitve) 3,84% L egalacsonyabb havi hozam -4,06%
KOCKAZATI MUTATOK
Nyereséges hénapok szama 94 Sharpe-mutatd 0,1357
Napi hozamok évesitett szorasa 5,26%

DEVIZA MEGOSZLAS

EUR - 19,48%

USD |0,97%

REGIONALISMEGOSZLAS

Fejlett régio

0,86%

SZEKTOR MEGOSZLAS

Vallalati kétvény - 22,94%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

Pénzigy I 2,39%

Energia

0,31%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszagi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korlt 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel6) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizérdlag téjékoztatas céljara késziltek, azok nem mingsiiinek pénziigyi eszkdzok vétel ére/eladasara tett
gjanlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési ajanlasnak, vagy egyéb befektetési szolgdtatas nyUjtésara vonatkozd gjanlatnak. Jelen dokumentum nem
tartaimaz teljes korii t§ékoztatdst a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockazatét, dijait és a
befektetéshl szarmaz6 esetleges veszteségek lehetdségét. Ennek megfeleléen kérjik, hogy dontése meghozatala elstt tdjékozodjon az adott alap befektetési politikgjardl,
forgalmazési és egyéb koltségeirsl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az alap hivatalos Téjékoztatdjabol, Kezelési Szabalyzatéhol és Kiemelt informéciokat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rdl és a befektetési alapokrol részletes informaciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A multbeli hozamok nem
jelentenek garanciét a jovobeli teljesitményre, és megbizhatdéan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tdmaszkodd dontéshozatalbol elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem vallal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztarsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett

befektetési alapkezel6 tarsasg.
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