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Az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu
térvények moédositasarol sz6l6 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a
vonatkoz6 6. szamu melléklet rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban tajékoztatja az
Amundi Magyar Kétvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2021. I. félévre
vonatkozo vagyoni, jévedelmi helyzetének és miikédésének f6bb adatairdl.

Amundi Magyar Kétvény Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Magyar Kétvény Alap

az Alap mikddési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégl

az Alap harmonizaciéja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap
az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint
Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= A’sorozat

ISIN kodja: HU0000701834

Névértéke: 1 (egy),-Ft
= C’sorozat

ISIN kédja: HU0000704135 (Nem aktiv sorozat)

Névértéke: 1 (egy),-Ft
= |” sorozat

ISIN kédja: HU0000706635

Névertéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikodésében részt vevo szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.)
Kényvvizsgald cég: KPMG Hungaria Kft. (székhely: 1134 Budapest, Vaci ut 31.)
Forgalmazok:

= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.),
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfirdé u. 24-26.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 55-61.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorésmarty tér 7-8.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Bp., Akadémia u.8.)
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Amundi Magyar Kotvény Alap hivatalos nett6 eszkézérték adatai

8 Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak 6sszetétele az id6szak elején és végén:

2020.12.31 2021.06.30

Kategoria Erték (HUF) | e&kg::r‘:ék o | Erték (HUF) eszkg‘:::ék o

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 10 590 858 599 99,39%/ 10 865 629 939 98,09%
EGYEB ESZKOZOK -48 561 690 -0,46% -70 993 269 -0,64%
BANKI EGYENLEGEK 128 468 868 1,21%| 891019 974 8,04%
OSSZES ESZKOZ 10 670 765 777 100,14%| 11 685 656 644 105,49%
KOTELEZETTSEGEK -15 176 555 -0,14%| -608 409 895 -5,49%
NETTO ESZKOZERTEK 10 655 589 222 100,00%| 11 077 246 749 100,00%

Az egyéb eszkzok kdzétt kerlll kimutatasra a szarmazékos Ugyletek nem realizalt eredménye.

Forgalomban lévd befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2020.12.31 2021.06.30
Amundi Magyar Kétveny Alap A sorozat HU0000701834 976 480 795 1 038 488 261
Amundi Magyar Kétveny Alap | sorozat HUO0000706635 673 005 612 705 556 126
L. Az egy befektetési jegyre es6 nett6 eszkozérték Ft-ban
Egy befektetési jegyre es6 netté eszkdzérté ISIN koéd 2020.12.31 2021.06.30
Amundi Magyar Kétveny Alap A sorozat HUO0000701834 6,290296 6,178352
Amundi Magyar Kétvény Alap | sorozat HUO000706635 6,705996 6,606279
IV. Az értékpapirallomany osszetétele
Tozsden |nias y Kozeimuitk Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan piacon forgal. a A g i
. : jegyzett fc | értékpap értékpap papi
Ertékpapir ISIN kéd 2020.12.91 2021.06.30 atruhdzhats truhazhatd
értékpapirok | értékpapirok
2023/C MAK = HUDOG0404260 470601200 101 728500| ¢ A
@ZMB MAK HUD000403068 308 983 420 295 687 233 4 4
MAK HU0000403571 335024 965 328 408605 7 7
]HUDD00402748 959 481 489) B36 had 272 L v :
2026/E MAK I | HUOO00404611 #2 013715 v i ] I
Z0ZTIA MAK ~ |HU000403118 765 869 356 : v v |
2026/A MAK HUOD00402532 | 1801 582 303| 937 018959 v 7
2029/A MAK HU0000404603 336 709 560/ 68 398 610 v [
|2030/A MAR HUOO00403696 576 935 100 [ v
20317A MAK HU0000403001 B9 627 010|277 480 719 [ o |
2033/A MAK HU0000404744 203 257 000|  B15 083 624 4 X7
2034/A MAK HUO000404892 0| 194059 564 7 / v
20387A MAK HU000D403555 545315 933377 416 v %
ALTEO 20220 | HU0000359005 163 777 373] 167 522 281 v v
CITi HUF 2026 05 15 _|Szrsaeears | _0}. 495 909 000| | [ e s v
Cordia 2025 HUG000359211 195 448 600| 198 219 6OO 4 = v
FU0000523385 EEESRE) 0 ZEAT = 7
|FUTUREAL 2031II Fonnt Kotveny Humamanza& 1 [} 98 831 900 v =1 v v
|MAEZN 202 = HU0000360086 o T | v
MFB 0.5 2022 0 24 HUD000359385 100 D05 860 99 985 500 = = =
MOLIB 2 625 0412812023 — XS1401114811 392452313 389 812 052 v e = v
|MOLHB 15 10/0827 X52232045453 54399 890 335273 682 v = v
OTP_2029EUR | RS 2022356556 193 416 554| 377 586 202 7 | i 7.
REPHUN 0 5 11/18/2030 | X52259191273 Q 100 551 565 v v
REPHUN 1 125 04/28/2026 | ¥S2151992188 183 793 285 + v
IREPHUN 1 25 10/22/25 ~ [xs1887498282 193 423 479|187 240 008 v 2
REPHUN 1.625 04/28/2032 [ /52161992511 05 890 837|751 796 932 v | N 7
REPHUN 5 375 02/21/2023 US445545AH91 248 407 726 244 459 471 v v
REPHUN 5 375 037252024 |US445545AL04 531855015 523237443~ v
REPHUN 575 22/11/2023 | US445545AJ57 221766 137|217 473 %00| v v
TURKIYE SINAI KALKINMA 4.875 05/18/21 |)BM‘|23931?2 300 572 380 SR AT v
| WINGHOLDING 2022/! Kotvény HUDOU0359062 129 389 972 Ve v
W'INGHOLL)INb NKP Kotveny 2030/ | HUDOD0359666 141 804 750 X4 v
WIZAIR 135 01/19/24  xS2288007483 | i 2 v — =
] 10 530 866 593 10 == =
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Megjegyzés:

A ,,Kézelmultban forgalmazott értékpapir” kategoria a 2021. januar 1 és 2021. junius
30-a k6zott forgalomba hozott értékpapirokat tartalmazza.

V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategoriak
szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszkdzhoz képest:

Aranya az 6sszes eszkdzhoz képest
2020.12.31) ~ 2021.06.30
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok ! 99,25% 92,98%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhaté értékpapirok | 0,00% 0,00%
Kézelmultban forgalombahozott ertékpapir 7,06%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 99,25% 92,98%

Az egyes értékpapir kategoriak kozott vannak atfedések (egy értékpapir tébb kategériaba is
tartozik — lasd IV. rész). A kdzelmultban forgalmazott értékpapir” kategéria a 2020. év végi
adatoknal nem értelmezhetd.

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az 6sszes eszkdzho6z

képest:

2020.12.31 2021.06.30
Hitelviszonyt megtestesité értékpapir 99,2512% 92,9826%
Kollektiv befektetési érték papirok 0,0000% 0,0000%
Repd megéllapodasok 0,0000% 0,0000%
Szarmaztatott eszk6zok -0,4780% -0,6229%
Kovetelések 0,0230% 0,0154%
Mogottes alapokbdl szarmazé dijvisszatérités 0,0000% 0,0000%
Pénzeszkodzok és bankbetétek 1,2039% 7,.6249%
Osszesen eszkozok 100,0000% 100,0000%

2021. |. félév soran a portfélio 6sszetételében nem tértént jelentds valtozas, az alap befektetési
politikaja nem valtozott.

Az els6 negyedév a hazai kétvénypiacon kifejezetten gyenge teljesitményeket eredményezett,
kiléndésen a magasabb kamatkockazatu (azaz hosszabb atlagos futamidejli) szegmensben.
A hazai inflaciés folyamatok a ll. negyedév soran kifejezetten aggasztéan alakultak, az 5%
félé ugréd ,headline” inflacios ratan tul a szlirt mutatok is emelkedtek. Ebben a helyzetben az
MNB — a vilag meghatarozé jegybankjainak megengedd hozzaallasatél eltérve — indokoltnak
latta a monetaris kondiciok szigoritasat. A jegybank kezdetben még csak a kommunikacioval,
a juniusi kamatemeléssel pedig mar tettekkel is bizonyitotta, hogy komolyan veszi az inflacid
elleni fellépést. Ez a fordulat kezdetben meglepetésként érintette a kétvény- és devizapiacot,
igy jelentésen er6sddtek a kamatemelési varakozasok, illetve a forint arfolyama is nagyot
erbsddott, kuldnésen majus honapban.

Even tdli Even bellli MAX
futamidok futamidék (RMAX-| Composite
| (MAX-index) index) Index
12021. |. negyedév -2,30% -0,05% -2,21%
12021. Il. negyedév -0,25% 0,19% -0,21% i
12021. L. félév . 254% | 014% -2,41%

Forras: AKK, Amundi
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VI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezelé funkcionalisan és hierarchikusan elklléniti a kockazatkezelési funkciokat és a
mukddési egységeket.

Az Alapkezeld megfelelé kockazatkezelési rendszert mikédtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen
vagy potencialisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfelel6 nyomon
kovetése érdekében. Az Alapkezeld kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente felllvizsgaljak,
és szikség esetén kiigazitjdk a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezelé megfeleld és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében térténd befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégiajaval, célkitlizéseivel és kockazati profiljaval
6sszhangban. Az Alapkezelé biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési poziciéjaval,
kockazatok megfeleléen meghatarozhatok, mérhetdk, kezelheték és folyamatosan nyomon
koévethetdk legyenek. Az Alapkezeld biztositja, hogy az Alap kockazati profilja megfelelien az
ABA méretének, portfélioszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitlizéseinek. Az
Alapkezel6 meghatarozza az Aaltala kezelt alapok esetében alkalmazhatd tékeattétel
legnagyobb mértékét, valamint a biztositék vagy a tokeattételi megallapodas értelmében
nyujtott kezesség vagy garancia Ujbdli felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési modszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhaté az Alap tajékoztatéjaban a 3. pont
alatt. A kockazati profil Iényeges elemeinek felsorolasa a teljesség igénye nélkiil:

= Politikai és gazdasagi kockazat
A nemzetkdzi politikai helyzet, kulénésen a befektetésekkel megcélzott orszag(ok)
nemzetkézi megitélése, annak kedvezétlen valtozasa erés hatast gyakorolhat ezen
orszag(ok) pénz- és tdkepiaci arfolyamainak alakulasara is. A befektetésekkel
megcélzott orszag(ok) kormanyainak politikdja, a politikai iranyvonal esetleges
megtérése, valtozasa jelentés hatast gyakorolhat az Alapok portfoliéjaban szereplé
értékpapirok arfolyamara, mely az Alapok nett6é eszkozértékét kedvezétlen iranyban is
befolyasolhatja. Szintén komoly hatassal lehet az Alap nettd eszkozértékére ezen
orszag(ok) gazdasagi helyzetének alakulasa, a gazdasag pillanatnyi kilféldi
megitélése és esetleges jogszabalyi valtozasok, illetve korlatok. Az esetleges
kedvezétlen hatasok negativan befolyasolhatjak a részvények és az allampapirok
arfolyamat, és ezen keresztul az Alap nettd eszkozértékét, igy a Befektetési jegyek
arfolyamat is.

= Devizakockazat:
Az Alap befektetései kozott devizaban denominalt értékpapirok is megtalalhatoak,
amelyeket az Alapkezel6 a mindenkori MNB arfolyamon értékel. A devizakockazat
csokkentése céljabdl az Alap 2021-ben is kététt deviza forward Ggyleteket.

= Partnerkockazat:
Az Alapkezel6 meghatarozta azoknak az intézményeknek a kérét, amelynek az
esetében az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy
pénzpiaci eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett
betetekbdl, és az adott intézménnyel koétott OTC szarmaztatott Ugyletekbdl eredd
Osszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkézeinek 20
szazalékat.

Budapest Bank Zrt.

OTP Bank Nyrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fioktelepe
ING Bank NV Magyarorszagi Fioktelepe
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o Erste Bank Hungary Zrt.

e K&H Bank Zrt.
Ebbdl adéddéan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit,
akkor ez az Alap nettd eszkdzértékének a csékkenését eredményezheti.

Az alapokban |évd eszkdzkategdriak megjeldlése:
= Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
= Bankbetétek
* Szarmaztatott eszkdzok
= Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezeld az un. ex-ante tracking error mutatét hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tobblethozam szorasat mutatja. Az Alap referenciaindexe:
100% MAX Index. Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutatd esetében az 1-7 kdzotti értéket
felvevd skalan 3-as értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak koézepesnél
alacsonyabb kockazatat mutatja.

VIL. Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkdzdkkel.
b) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatosan megallapodasok:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szilkséges pénzigyi fedezet biztositasa
céljabdl hitelkeretszerzdédéssel rendelkezik, amely rulirozé jellegd, az Alap nettd eszkdzértéke
alapjan valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhato hitel nem haladhatja meg
a mindenkori netté eszkdzérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.
Az Alap a vizsgalt idészakban 126.000.000 Ft dsszegl hitelkerettel rendelkezett, 2021. |.
félévben nem ker(lt sor hitel lehivasara.

Az Alapkezeld az Alap vonatkozasaban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap
likviditasi kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a
kotelezettségeinek.

Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kévesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap még megfeleld likviditassal
rendelkezik. Az idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az
id6szak végén 5 364.

Az Alapkezel6 ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabdl.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is kielégité eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagymeérték(i visszavaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitédik, hogy az utols6 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap nettd eszkdzértékének 5% kozll a magasabbat vesszik
figyelembe. Az alap atlagos visszavaltasa 323 979 forint volt, mig a stressz teszt
eredményeként 1 105 384 423 forint lett. Ezen szélséséges korilmények kézétt viszonylag
alacsony értéket mutat az Alap likviditasaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados
4,26 volt.

VIII. Tdékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettositott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

5



Amundi Magyar Kétvény Alap Féléves jelentés — 2021.

= az alap nettdé eszkdzértékének a kétszeresét,
= azalap egyes eszkozeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja
meg a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott
eszkdzre megallapitott befektetési korlatokat.
A telies nettésitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkézeiben meglévd
nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkdzokben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszk$zon alapulé szarmaztatott ligyletekben meglévd
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu
ugyletekben lévé kitettségeket egymassal szemben nettésitani kell. Az alap teljes nettdsitott
kockazati kitettségére vonatkozo limitnek valé megfelelés szempontjabél az alap eszkézeiben
meglévé devizakockazatok fedezése céljabdl kétott szarmaztatott ugyleteket figyelmen kival
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekévetkezd valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkézékben meglévé
nettd dsszesitett kockazati kitettség 2020.12.31-én és 2021.06.30-an 100 % volt.

A Dbiztositék vagy a tdkeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak Ujboli
felhasznalasi joga: Az Alap szikség esetén a szarmazékos ligyleteihez dvadékba helyez
értékpapirokat. Az Alap 2021 I. félévében kétott szarmazékos Uigyleteihez kapcsolédéan nem
kerdlt sor biztositék illetve garancia nyQjtasara.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel telies Gsszege: 2021.06.30-an az alapban nem volt
tékeattétel.

IX. Az Alapot terhel6 koltségek 2021. I. felében (Ft-ban):

Ado 2690 165
Alapkezelési dij 50 768 490
Auditor dija 425 102
Felugyeleti dij 1883 520
Letétkezelési dij 5380 329
Nemzetkozi elsz. dij 75 396
Pénzforgalmi dij 48 587
Tranzakcios dij letétkezelének 119 500
Egyéb koltség 45 269
Vezetd forgalmazoi dij 2 690 166
Osszesen 64 126 524

Amundi Befektetasi Alapkezeld Zrt.

Amundi Befektetési Alapkezeld
Zartkériien Mikédd Részvénytarsasag
1011 Budapest, F6 u. 14.






